SINTEZA

la proiectul hotirarii Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei

»Pentru modificarea Regulamentului cu privire la regimul rezervelor obligatorii, aprobat prin Hotiararea Comitetului executiv al Bancii
Nationale a Moldovei nr. 302/2019”

(publicat spre consultare publica pe 17.07.2025)

Continutul punctelor din Participant Nr. Continutul obiectiei, propunerii, recomandarii Argumentarea autorului proiectului
proiectul prezentat spre avizare ul la obiectiei
si coordonare avizare, /
consultare | propune
publica rii/
recoman
darii
Avizare si consultare publica
1. Obiectii si propuneri la proiectul hotararii
Denumirea proiectului: Ministerul |1 Denumirea proiectului de hotdrare necesita a fi Se accepta
Pentru modificarea Regulamentului | Justitiei completatd cu textul ,,aprobat prin Hotararea
cu privire la regimul rezervelor Comitetului executiv al Bancii Nationale a
obligatorii Moldovei nr. 302/2019”, intru
asigurarea claritdtii si previzibilitatii normeli.
Clauza de adoptare: Ministerul |2 In clauza de adoptare se va indica doar temeiul Se accepta
In temeiul art.11 alin.(1), art.17 si Justitiei juridic concret pentru emiterea

art.27 alin.(1) lit.a) s1 lit.c) din
Legea nr.548/1995 cu privire la
Banca Nationala a Moldovei
(republicata in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2015, nr.297-
300, art.544), cu modificarile
ulterioare, Comitetul executiv al
Bancii Nationale a Moldovei

prezentului act normativ, referintele la alte norme
ale actelor normative care nu constituie

temei juridic de adoptare a actului normativ
elaborat (nu constituie temei juridic pentru
obiectul de reglementare al proiectului), nu se vor
indica 1n clauza de adoptare. De exemplu,
referintele la dispozitii care se referd la
competenta generala a autoritdtii publice de a
adopta acte normative In domeniul sdu de
competentd, nu constituie temei juridic de
emitere. Prin urmare, din clauza de adoptare a
proiectului se recomanda excluderea

referintelor la art. 11 alin. (1) si art. 27 alin. (1) lit.
¢) din Legea nr. 548/1995 cu privire la

Banca Nationald a Moldovei.




Textul hotararii Ministerul Cu titlu de remarca generala, referitor la Se accepta
Justitiei numerotarea subpunctelor, mentionam ca,
potrivit art. 52 alin. (3) al Legii nr. 100/2017 cu
privire la actele normative, acestea se
numeroteaza prin adaugarea consecutiva a cifrelor
arabe, pana la gradul de detaliere
necesar. In acest sens, dispozitiile pct. 1
numerotate prin subpct. 1) - 21) se vor numerota
prin subpct. 1.1 -1.21. In cazul subpunctelor cu
mai multe diviziuni numerotate prin litere,
cum ar fi, de exemplu, in cazul subpct. 1), acestea
vor fi Tnsemnate prin 1.1.1, 1.1.2 si 1.1.3.
Punctul 1, subpunctul 1): Ministerul In subpct. 1) lit. a), cuvantul ,,textul”, in ambele Se accepta
1) Punctul 3: Justitiei cazuri, se va substitui cu cuvantul ,,cuvintele”, in
a)la subpunctul 7), textul vederea asigurarii respectarii regulilor de tehnica
L,Ssuma medie a” se legislativa. Se va tine cont cd, la schimbarea unor
substituie cu textul ,,soldul cuvinte din continutul textului unui act normativ,
mediu al”; pentru exprimarea corectd, se mentioneaza despre
b)se completeaza cu substituirea ,,cuvintelor” respective, iar la
subpunctul 15 cu urmatorul schimbarea unor cifre, semne si cuvinte din
cuprins: continutul textului unui act normativ, se
»135) fuziune - mentioneaza despre substituirea ,,textului”
reorganizarea bancilor prin respectiv (observatie valabila in tot textului
contopire sau absorbtie in proiectului)
sensul art. 208 din Codul | Ministerul In subpct. 1) lit. b) si ¢), textul ,,subpunctul 15” Se accepta
civil nr. 1107/2002;” Justitiei necesita a fi substituit cu textul ,,subpunctul 15)”,

c) se completeaza cu
subpunctul 16 cu urmatorul
cuprins:

,»16) dezmembrare -
reorganizarea bancilor prin
divizare sau separare in
sensul art. 214 din Codul
civil nr. 1107/2002.”

iar textul ,,subpunctul 16” necesita a fi substituit
cu textul ,,subpunctul 16)”. Totodata, nu se
considera necesara definirea termenilor ,,fuziune”
si ,,dezmembrare” in contextul in care acesti
termeni sunt uzuali, caracteristici reorganizarii
persoanei juridice si detaliati in art. 208 si 214 ale
Codului civil nr. 1107/2002. Mentiondm ca
includerea definitiilor in actul normativ trebuie sa
se faca doar in cazul si in limita necesard pentru
reglementarea cercului subiectilor, drepturilor si
obligatiilor acestora si a modului de exercitare a




drepturilor si obligatiilor. Pentru atingerea acestui
scop se impune imperios ca notiunile sa fie
definite doar in cazul in care la momentul
adoptarii actului se constata ca un termen este
pasibil de a fi interpretat 1n mai multe sensuri si
autorul actului normativ la etapa adoptarii decide
ca nu trebuie sa lase determinarea sensului exact
al termenului in sarcina celor care vor interpreta si
aplica actul normativ.

Punctul 1, subpunctul 2):
2) La punctul 14, cuvantul
,,modificare” se substituie cu
cuvantul ,,majorare”

B.C.
“ProCredit
Bank” S.A.

In urma modificarii punctului 14, nu este
mentionat termenul de intrare in vigoare a normei
rezervelor obligatorii in cazul deciziei Comitetului
Executiv al Bancii Nationale de micgorare a
acesteia.

BC
»Moldindc
onbank”
S.A.

Modificarea de la punctul 14, cuvantul
»~modificare” se substituie cu cuvantul ,,majorare”,
sa rdmanad in redactia actuala. Dat fiind faptul ca
norma rezervelor obligatorii se poate atat majora
cat si diminua, modificarea propusa ar putea crea
confuzii.

Nu se accepta

Aceasta modificare are ca scop aducerea in
concordantd a acestei prevederi din
Regulamentul cu privire la regimul
rezervelor obligatorii (In continuare
Regulament) cu art. 17, alin. (2) din Legea
548/1995 cu privire la Banca Nationald a
Moldovei care stabileste cd ,,cerintele fata
de mentinerea rezervelor obligatorii si de
majorarea lor intra in vigoare in termen de
cel putin 10 zile de la notificarea bancilor.”
Astfel, BNM nu va fi obligata sa notifice
bancile in cazul diminuarii normei, oferind
mai multa flexibilitate deciziilor de
relaxare a politicii monetare. Diminuarea
normei rezervelor obligatorii va intra in
vigoare incepand cu perioada de aplicare
indicata 1n decizia de politica monetara.
Deciziile de majorare a normei, care pot
genera necesitatea atragerii de lichiditati
suplimentare de catre banci, in continuare
vor intra in vigoare in termen de cel putin
10 zile de la notificarea bancilor.

Punctul 1, subpunctul 4):
4) La punctul 20, propozitia a
doua:

Ministerul
Justitiei

Cu referire la subpct. 4), se recomanda ca enuntul
al doilea din pct. 20 al Regulamentului cu privire
la regimul rezervelor obligatorii (in continuare —

Se accepta




a) cuvantul ,produs” se

substituie cu cuvantul
,produsul”;
b) cuvintele ,,cursul zilnic

oficial” se substituie cu
cuvintele ,,cursul oficial zilnic”;
¢) cuvintele ,,de 1a” se substituie
cu cuvantul ,,din”

Regulament) sa fie expus integral in redactie noua,
avand in vedere modificarile multiple propuse.

Punctul 1, subpunctul 5): Ministerul |9 In subpct. 5), cuvantul , titlul” sugeram a fi Se accepta
5) Din titlul capitolului VI textul Justitiei substituit cu cuvantul ,,denumirea”.
,»s1 verificarea raportarii” se
exclude
Punctul 1, subpunctul 6): Ministerul | 10 In redactie noua se propune a fi expus si pct. 46 Se accepta
6) La punctul 46: Justitiei din Regulament, tindnd cont ca acesta se modifica
a) prima propozitie, textul substantial (a se vedea subpct. 6) din proiect).
,,cel tarziu la data de 20 a lunii
curente care urmeaza dupd
perioada” se substituie cu textul
,»in decurs de 4 zile lucratoare dupa
incheierea perioadei”;
b) propozitia a doua se
exclude
Punctul 1, subpunctul 8): Asociatia 11 In contextul modificarilor propuse la articolul 53, | Comentariu
8) Punctul 53, dupa cuvantul Bancilor referitoare la posibilitatea aplicarii ratelor negative | Aceastd modificare are ca scop aducerea in
Lremunera” se completeaza cu din de remunerare a rezervelor obligatorii, considerdm | concordantd a acestei prevederi din
textul ,, , inclusiv la rate negative,” | Moldova, necesar sd clarificim aplicabilitatea acestei Regulament cu art. 17, alin. (3) din Legea
BC prevederi, astfel incat aceastd masura sa fie 548/1995 cu privire la Banca Nationald a
»EXIMBA implementata exclusiv 1n situatiile in care Banca Moldovei care stabileste ci ,,Banca
NK” SA, Nationala a Moldovei utilizeaza efectiv fondurile | Nationala poate remunera, inclusiv la rate
BC aferente rezervelor obligatorii pentru plasamente | pegative, rezervele obligatorii mentinute de
Victoriaba in instrumente financiare cu randamente negative. | banci. Principiile si modul de remunerare a
nk SA Or, avand in vedere caracterul obligatoriu al

rezervelor obligatorii, aplicarea unei rate negative
de remunerare in conditiile in care ratele
interbancare sunt pozitive nu ar asigura un
tratament echitabil pentru banci.

rezervelor obligatorii se stabilesc prin
actele normative ale Bancii Nationale.”
Regulamentul cu privire la regimul
rezervelor obligatorii stabileste principiile
generale de remunerare a rezervelor




Astfel, se propune urmatoarea redactie pentru
punctul 1 litera e) din Hotararea cu privire la ratele
dobanzii de remunerare a rezervelor obligatorii si
comisioanele aferente deservirii i gestiondrii
rezervelor obligatorii in dolari SUA si in euro nr.
139 din 07.05.2019:

”In cazul in care rezultatul obtinut la pct. 1 lit. d)
este negativ, rezervele obligatorii in dolari SUA si
in euro se vor remunera la valoarea minima dintre
rata ESTR/SOFR (dupa caz) si 0%”.

Ca rezultat, bancile vor fi remunerate cu dobanda
negativa doar 1n situatia in care rata ESTR sau
SOFR va fi negativa, fard aplicarea diminuarii cu
2 puncte procentuale. In toate celelalte cazuri,
remunerarea se va efectua conform pct. 1 lit. d),
cu respectarea pragului minim de 0%.
Complementar, conex riscurilor asociate
prevederii privind posibilitatea remunerarii
rezervelor obligatorii detinute de banci ,,inclusiv
la rate negative”, asa cum este formulat in
modificarile propuse la punctele 53, 59 si 60,
mentiondm ca riscul major deriva din lipsa unor
limite clar definite in Regulament aferente
formulei de remunerare a rezervelor obligatorii in
valuta liber convertibila (EUR, USD), aceasta
fiind stabilita, de reguld, prin Hotarare separata a
BNM. In absenta unor astfel de prevederi
explicite, persista riscul aplicarii unor formule
care ar putea conduce la o dobanda efectiva
negativa, chiar si in conditiile in care ratele de
referintd internationale (ex. ESTR, SOFR) sunt
pozitive.

Spre exemplu (ipotetic), pentru cazul in care s-ar
abroga punctul 1 lit. €) din Hotararea BNM nr.
139 din 7 mai 2019, iar Banca Centrald Europeana
ar reduce repetat rata de baza cu 0,25 puncte
procentuale, s-ar putea ajunge la situatia In care

obligatorii, iar valoarea si modul de
calculare a ratelor se stabileste prin HCE
139/2019 cu privire la ratele dobanzii de
remunerare a rezervelor obligatorii si
comisioanele aferente deservirii si
gestiondrii rezervelor obligatorii In dolari
SUA si 1n euro. HCE 139/2019 prevede
deja un prag de 0 la suta pentru ratele de
remunerare. Astfel, In prezent nu este
posibila aplicarea ratelor negative la
remunerarea rezervelor obligatorii.

In cazul in care ratele de referinta aplicate
la remunerarea rezervelor obligatorii vor
intra n teritoriu negativ, BNM va analiza
minutios oportunitatea aplicarii ratelor de
remunerare negative tinand cont, in
principal, de atingerea obiectivului
fundamental, conditiile pe piata monetara
si valutara si costurile de gestionare a
rezervelor internationale.




rata de remunerare a rezervelor devine negativa,
desi ESTR ramane pozitiva. Aceastd abordare
creeaza o inconsecventd fundamentala intre costul
real al resurselor atrase de banci (care reflecta
conditiile de piatd) si nivelul de remunerare a
rezervelor obligatorii (care poate deveni artificial
negativ). Intr-un astfel de scenariu, bancile ar
putea fi puse 1n situatia de a achita dobanda pentru
rezervele obligatorii, in timp ce atrag resurse de la
clienti la costuri pozitive.

In concluzie, considerdm ci atat timp cét ratele de
referintd internationale: rata Secured Overnight
Financing Rate (SOFR) si rata Euro short-term
rate (ESTR) sunt pozitive, bancile ar trebui sa fie
remunerate pentru rezerve obligatorii mentinute in
valuta straina.

B.C. 12 Aplicarea de catre Banca Nationald a Moldovei a | A se vedea mai sus comentariul la
“ProCredit ratel negative pentru remunerarea rezervelor recomandarea nr. 11.
Bank” S.A. obligatorii, ar putea determina Bancile Comerciale
sa aplice acelasi principiu n relatiilor cu
deponentii sai, ceea ce ar putea duce la pierderea
interesului acestora de a plasa bani in sectorul
bancar. Venim cu propunerea de a stipula in
Regulament nivelul minim al ratei dobanzii aplicat
la remunerarea rezervelor obligatorii la nivelul de
0%.
BC 13 Nu sustinem modificarea de la pct.53, completarea | A se vedea mai sus comentariul la
»Moldindc cu textul ,, , inclusiv la rate negative,” deoarece recomandarea nr. 11.
onbank” prin aplicarea dobanzilor negative la solduri,
S.A. bancile vor fi demotivate 1n atragerea resurselor in
valuta strdind, ceea ce va duce la scumpirea
resurselor pe piatd cat si majorarea ratelor la
creditele acordate
Punctul 1, subpunctul 9): B.C. 14 Referitor la abrogarea Punctului 54 (In cazul in Comentariu
9) Punctul 54 se abroga “ProCredit care rezervele obligatorii sunt remunerate, Banca | Acest subpunct a fost exclus din versiunea

Bank” S.A.

Nationald plateste dobanda la cota din rezervele
obligatorii ce depaseste 5 la sutd din pasivele in

finala a proiectului, respectiv, Punctul 54
din Regulament nu se abroga.




baza carora se calculeaza aceste rezerve),
solicitdm precizari suplimentare: dobanda de
remunerare va fi calculata pentru toatd suma
Rezervelor Obligatorii constituite si mentinute de
catre Banci?

Punctul 1, subpunctul 10): Ministerul | 15 In subpct. 10), cuvantul ,,cifra”, in ambele cazuri, | Se acceptii

10) La punctul 57, cifra ,,20” se Justitiei se va substitui cu cuvantul ,,cifrele”.

substituie cu cifra ,,15”

Punctul 1, subpunctul 11): Ministerul | 16 In subpct. 11), textul ,,subpunctul 3” se va Se accepta

11) La punctul 58, subpunctul 3 se | Justitiei substitui cu textul ,,subpunctul 3)”.

abroga

Punctul 1, subpunctele 12), 13), Ministerul | 17 In subpct. 12), 13), 16) si 17), precum si in pct. 3 | Nu se accepti

16) si 17) Justitiei din proiectul hotararii, sugeram ca cuvintele Expresia ,,Banca Nationald” este preluatd
,Banca Nationald” sa fie completate cu cuvintele | din Legea nr.548/1995 cu privire la Banca
,»a Moldovei”. Atragem atentia ca, potrivit art. 54 | Nationald a Moldovei care, la art.1 alin.(1)
alin. (1) lit. 1) al Legii nr. 100/2017 cu privire la statueaza:
actele normative, exprimarea prin »(1) Banca Nationala a Moldovei
abrevieri/prescurtari a unor denumiri sau termeni | (denumirea echivalentd — Banca Nationald)
se poate face numai dupa explicarea acestora in este banca centrald a Republicii Moldova.”.
text, la prima folosire. In textul legii se utilizeaza atit denumirea

pe lung, cit si cea prescurtatd (ex. art.5
alin.(5)).

Punctul 1, subpunctele 12-13: Asociatia 18 Totodatd, in contextul modificarilor propuse la Comentariu

12)  Punctul 59 se completeaza | Bancilor punctele 59 si 60, si anume asociat posibilitatii de | Conform modificarilor propuse,

cu textul ,.la conturile ,,LLoro” ale din debitare directa, solicitdm respectuos clarificarea operatiunile cu dobanzile la rezervele

bancilor la Banca Nationala. Din Moldova modalitatii prin care BNM va informa bancile obligatorii in valuta se vor efectua

aceleasi conturi se incaseaza, in
baza acordului de debitare directa,
dobanda de remunerare a rezervelor
obligatorii in MDL calculata prin
aplicarea ratelor negative ale
dobanzii.”;

13)  Punctul 60 va avea
urmatorul cuprins:

comerciale cu privire la achitarea / retragerea
dobanzilor la / din conturile ,,Loro” ale bancilor la
Banca Nationala sau la / din conturile bancilor
deschise la Banca Nationald pentru evidenta si
gestionarea rezervelor obligatorii ale bancii in
USD si EUR.

Luand 1n considerare necesitatea reflectarii corecte
si operative a dobanzilor in bilantul zilnic al
bancilor, precum si faptul ca sumele incasate sau

utilizand conturile pentru evidenta si
gestionarea rezervelor obligatorii ale
bancilor in USD si in EUR, deschise la
Banca Nationala, ceea ce inseamna ca
institutiile financiare externe nu vor fi
implicate in aceste tranzactii.

Banca Nationald va asigura informarea
bancilor privind operatiunile din conturile
bancilor deschise la Banca Nationald




,,00. Dobanda de remunerare a
rezervelor obligatorii in USD si in
EUR se calculeaza si se achita
bancilor in valutele respective la
conturile bancilor deschise la
Banca Nationald pentru evidenta si
gestionarea rezervelor obligatorii
ale bancii in USD si EUR. Din
aceleasi conturi se incaseaza, in
baza acordului de debitare directa,
dobanda de remunerare a rezervelor
obligatorii in USD si EUR calculata
prin aplicarea ratelor negative ale
dobanzii.”;

retrase vor avea un impact direct/imediat asupra
nivelului efectiv al rezervelor obligatorii,
mentiondm importanta precizarii formatului si orei
de transmitere a acestor mesaje: daca informarea
privind dobanzile urmeaza a fi furnizata prin
extrasul de cont emis de BNM la ora 18:00 sau
prin intermediul mesajelor MT 910/900/299 in
decursul zilei.

Avand in vedere diferentele dintre orele de lucru
ale institutiilor financiare externe si programul
operational al bancilor din Republica Moldova,
acestea pot influenta momentul receptionarii
mesajelor informative privind operatiunile in
valuta straind. In consecinti, propunem stabilirea
unei ore limitd (COT) specifice pentru procesarea
operatiunilor in USD si EUR. In cazul in care
mesajele relevante vor fi receptionate dupa aceasta
ord, ele vor fi procesate cu data valutara aferenta
zilei lucratoare urmatoare.

Pentru asemenea situatii, poate surveni o
discrepantd intre reflectarea sumelor receptionate
sau retrase 1n evidentele contabile ale bancii,
comparativ cu cele ale BNM. Aceste diferente pot
genera variatii intre nivelul efectiv al rezervelor
obligatorii calculat de BNM si cel calculat de
banca comerciala. Pentru evitarea interpretarilor
neuniforme si asigurarea unei coerente
metodologice, consideram necesara definirea clara
a mecanismului de calcul a nivelului aplicabil in
asemenea cazuri.

pentru evidenta si gestionarea rezervelor
obligatorii ale bancii Tn USD si EUR,
inclusiv plati si retrageri de dobanzi, prin
mesaje swift de tip extras de cont.

Punctul 1, subpunctul 16):
16) Capitolul IX va avea urmatorul
cuprins:
,»Capitolul IX
Supravegherea regimului

rezervelor obligatorii

Asociatia
Bancilor
din
Moldova,
BC
Victoriaba
k SA

19

Punctul 65 din Regulament:

Conform celor reglementate, nu este clar ce se
intdmpla in cazul remunerarii prin aplicarea
ratelor negative ale dobanzii. Va fi restituita
dobéanda de catre BNM?

Se accepta

Pct.65, a fost completat cu subpunctul 4 cu
urmatorul continut: ,, 4) in cazul in care
nivelul stabilit corectat al rezervelor
obligatorii aferent unei perioade in care a
fost aplicata o rata negativa a dobanzii de
remunerare scade, Banca Nationald




63. Banca
supravegheaza respectarea de catre
banci a
obligatorii  prin
continuad si in cadrul controalelor.

64. Bancile sunt obligate sa
datelor

Nationala
regimului  rezervelor
monitorizare

remedieze  raportarea
eronate privind rezervele obligatorii
prin transmiterea repetata la Banca
Nationald a rapoartelor cu date
veridice. Raportarea repetatad se
efectueaza conform prevederilor
Instructiunii  privind modul de
prezentare a rapoartelor in forma
electronica la Banca Nationala a
Moldovei, aprobata prin Hotararea
Comitetului executiv al Bancii
Nationale a Moldovei nr. 245/2019.

65. Daca urmare raportarii
repetate se modificd nivelul stabilit
al rezervelor obligatorii, Banca
Nationald actioneazd 1n modul
urmator:

1) in cazul 1n care nivelul
stabilit corectat al rezervelor
obligatorii creste peste nivelul
efectiv al rezervelor obligatorii si,
respectiv, se constatd deficit de
rezerve obligatorii, Banca Nationald
aplica punctul 66;

2) in cazul in care nivelul

stabilit corectat al rezervelor

calculeaza dobanda incasata in plus. Banca
Nationala notifica banca despre suma
dobanzii incasate in plus si o plateste in
termen de cel mult 10 zile lucratoare din
data notificarii bancii.”

Ministerul | 20 Punctul 67 din Regulament: Se accepta
Justitiei - referitor la redactia propusa pentru pct. 67 din
Regulament, propunem ca cuvintele ,,Comitetului
executiv”’ sa fie completate cu cuvintele ,,al Bancii
Nationale a Moldovei”;
Asociatia 21 Punctul 68 din Regulament: Comentariu
Bancilor Prevederile punctului 68 din Regulament
din Consideram ca aplicarea aceleiasi formule de sunt conforme art. 17, alin. (4) din Legea
Moldova, calcul a dobanzii pentru deficitul de rezerve in 548/1995 cu privire la Banca Nationala a
BC toate valutele (MDL, USD, EUR) nu reflecta Moldovei care prevede aplicarea unei
Victoriaba realitatea pietei, intrucat costul resurselor in MDL | singure rate la calculul dobanzii pentru
k SA si valutd straina este diferit. De exemplu, la calcul | deficit de rezerve obligatorii, indiferent de
dobanzii pentru deficitul de rezerve obligatorii in | valuta.
valuta straind ar putea fi aplicate ratele duble
utilizate pentru remunerarea rezervelor obligatorii
in valuta in dolari SUA (SOFR) si in euro (ESTR).
Ministerul | 22 Punctul 70 din Regulament: Se accepta
Justitiei

- referitor la redactia propusa pentru pct. 70 din
Regulament, se va revizui textul ,,Sumele
mentionate la punctele 65, 67 si 697, Intrucét in
dispozitiile punctelor citate nu se face referire la o
anumita ,,suma”.

Cuvantul ”Sumele” inlocuit cu cuvantul
”Dobanzile”




obligatorii creste, dar nu depaseste
nivelul efectiv al rezervelor
obligatorii, Banca Nationald nu
plateste o dobanda suplimentara
pentru nivelul stabilit corectat al
rezervelor obligatorii;

3) in cazul in care nivelul
stabilit corectat al rezervelor
obligatorii scade, Banca Nationala
calculeaza dobanda platita in plus de
Banca Nationala. Banca Nationala
notifica banca despre suma dobanzii
platite in plus si o incaseazd in
termen de cel mult 10 zile lucratoare
din data notificarii bancii.

66. Banca Nationald initiaza
controale privind respectarea de
catre bancd a regimului rezervelor
obligatorii in conformitate cu
prevederile art. 75! din Legea nr.
548/1995 cu privire la Banca
Nationalda a Moldovei, in mod
periodic sau in cazul deficitului de
rezerve obligatorii aferent unei
perioade de aplicare incheiate.

67. Dobanda pentru deficit de
rezerve obligatorii se incaseazd in
temeiul  hotararii  Comitetului
executiv cu privire la rezultatele
controlului, in termen de cel mult 10
zile lucratoare din data notificarii




bancii cu privire la hotararea
respectiva.

68. Dobanda pentru deficitul
de rezervelor obligatorii  se
calculeaza conform formulei:
Dobanda pentru deficitul de reze

*
= |x| * (Rd%sz) * t qericit

unde:

x - deficitul de rezerve

obligatorii (in  moneda

originald);

Raer - rata medie ponderata la

facilitatea de credit overnight,

valabila in perioada
inregistrarii deficitului;

taefici - numdrul de zile in

perioada de aplicare in care s-

a inregistrat deficitul de

rezerve obligatorii.

69. Daca in baza rezultatelor
controlului se constatd dobanda
platitd in plus, aceasta poate fi
incasatd in temeiul actului privind
rezultatele controlului, In termen de
cel mult 10 zile lucratoare din data
notificarii bancii cu privire la actul
privind rezultatele controlului.

Sumele mentionate la punctele 65,
67 s1 69 1n lei moldovenesti se
incaseaza, in baza acordului de
debitare directa, din contul ,,Loro”




al bancii la Banca Nationala, iar
cele 1n valuta se incaseaza, in baza
acordului de debitare directa, din
conturile deschise la Banca
Nationald pentru evidenta si
gestionarea rezervelor obligatorii
ale bancii in USD sau EUR,
respectiv.;

Punctul 1, subpunctul 17):
17) Se completeaza cu capitolul X cu
urmatorul cuprins:
,»Capitolul X

Fuziuni si dezmembrari

71. Atunci cand inregistrarea
de stat a fuziunii bancilor are loc in
timpul unei perioade de aplicare,
prin derogare de la prevederile
punctului 47, se aplica urmatoarele
cerinte:

1) in cazul absorbtiei, banca
absorbanta indeplineste cumulativ si
cerintele prevazute de prezentul
regulament pentru bancile
absorbite;

2) in cazul contopirii, banca
care se infiinteazd indeplineste
cumulativ cerintele prevazute de
prezentul regulament pentru bancile
participante la contopire;

72. Banca
evalueaza dacd bancile implicate in
procesul de fuziune indeplinesc
cerintele de la punctul 42, luand in
considerare soldurile de la sfarsitul

Nationala

Ministerul
Justitiei

23

Denumirea capitolului:

- se va analiza oportunitatea ca denumirea
capitolului X sa prevada: ,,Regimul rezervelor
obligatorii in cazul fuziunii sau dezmembrarii
bancilor”;

Se accepta

Ministerul
Justitiei

24

Punctul 72 din Regulament:

- in redactia propusa pentru pct. 72 din
Regulament sugeram ca cuvintele ,,soldurile de la
sfarsitul zilei” sa fie substituite cu cuvintele
,,Soldurile medii zilnice”, in corelare cu
terminologia utilizata in pct. 42 al
Regulamentului;

Se accepta

Ministerul
Justitiei

25

Punctul 73 din Regulament:

- in redactia propusa pentru pct. 73 din
Regulament se vor revedea cuvintele ,,calculul
utilizeaza bazele de calcul”, deoarece sunt
ambigue.

Nu se accepta

Nu consideram expresia ambigua. Astfel
de formulare se regaseste atat in
reglementdrile Bancii Centrale Europene,
cat si a Bancii Nationale a Romaniei.




zilei din conturile de rezerve
obligatorii atat ale bancii absorbante
sau ale bancii infiintate, cat si ale
celor absorbite sau participante la
contopire.

73. Pe parcursul perioadei de
aplicare imediat urmatoare
perioadei de aplicare mentionate la
punctul 71, rezervele obligatorii ale
bancii absorbante sau ale bancii
infiintate se calculeaza pe baza unei
baze de calcul al rezervelor
obligatorii care insumeaza, dupa
caz, bazele de calcul ale bancilor
absorbite ~ sau ale  bancilor
participante la contopire si ale bancii
absorbante sau ale bancii care se
infiinteazi. In acest sens, calculul
utilizeaza bazele de calcul ale
fiecdrei banci care ar fi fost
relevante pentru respectiva perioada
de aplicare daca fuziunea nu ar fi
avut loc. Bancii absorbante sau
bancii care se infiinteaza ii revin
obligatiile de raportare a marimii
mijloacelor atrase incluse in baza de
calcul si a marimii rezervelor
obligatorii.

74. Atunci cand inregistrarea
de stat a dezmembrarii bancilor are
loc in timpul unei perioade de




aplicare, se aplica urmatoarele
cerinte:

1) banca care continua sa
existe In urma separarii indeplineste
cerintele din prezentul regulament
pentru partea care 1i este alocata din
baza de calcul al rezervelor
obligatorii;

2) bancile care se infiinteaza
ca rezultat al dezmembrarii incep sa
raporteze si sd mentind rezervele
obligatorii conform prevederilor
punctului 47;

75. Banca Nationala plateste
bancilor care sunt infiintate
sau care continua sa existe,
ca rezultat al operatiunilor
de fuziune, dobanda de
remunerare a rezervelor
obligatorii calculatd pentru
luna calendaristica in care
intra in vigoare fuziunea. In
cazul separarii, dobanda se
plateste bancii care continua
sa existe Tn urma separarii,
proportional cu partea care 1i
este alocatd din baza de
calcul al rezervelor
obligatorii.”

Punctul 1, subpunctul 18):
18) In anexa nr.1:
a) la punctul 1:

Asociatia
Bancilor

26

Consideram necesara includerea in baza de calcul
a diferentei pozitive intre conturile de tranzit si

Nu se accepta
Conturile 2861 si, respectiv, 1861 sunt
conturi destinate decontarilor interne intre




dupa contul ,,2239 Alte conturi
curente speciale” se completeaza cu
conturile 2241 si 2242 cu urmatorul
cuprins:

,,2241 Conturi curente speciale ale
clientilor persoane juridice aferente
tranzactiilor ~ privind  activele
virtuale

2242 Conturi curente speciale ale
clientilor persoane fizice aferente
tranzactiilor ~ privind  activele
virtuale”;

dupa contul ,,2275 Conturi curente
speciale ale persoanelor juridice” se
completeazd cu contul 2276 cu
urmatorul cuprins:

,»2276 Conturi curente speciale ale
notarilor”;

dupa contul ,,2797 Operatiuni cu
carduri de platd” se completeaza cu
contul 2799 cu urmatorul cuprins:
»2799 Operatiuni prin sistemul de
plati instant”;

b) punctul 2, dupa textul ,,
(subiecti ai regimului rezervelor
obligatorii  stabilit de Banca
Nationala), reflectate in conturile”
se completeaza cu textul ,,nr. 2032,
nr. 2033, nr. 2034,”;

c) punctul 3, dupa textul
,»Nr.2563” se completeaza cu textul
,, nr. 2817.7;

din
Moldova,
BC MAIB
SA

clearing 2791, 2797, 2799 si 1791, 1797, 1799,
similar conturilor 2861 si 1861.

Astfel, propunem completarea punctului 1) din
Anexa nr.1,: si anume dupa contul ,, 2862 Conturi
,Loro” ale sucursalelor de peste hotare”, cu
urmatorul cuprins:

“ In baza de calcul se includ soldurile pasive la
conturile nr.2791, nr. 2797 si nr.2799 minus
soldurile active la conturile corespunzatoare
nr.1791, nr.1797 si nr.1799, respectiv, doar in
cazul in care rezultatul este o valoare pozitiva.”

sucursalele si sediul central al bancii. Spre
deosebire de acestea, conturile 2791, 2797,
2799 si, respectiv, 1791, 1797, 1799 au o
naturd diferita, fiind conturi pentru
operatiuni cu clientii bancii si pot genera
efecte temporare de lichiditate pentru
banca.

Punctul 1, subpunctele 19-20):
1) in anexa nr.2 , la Modul de
intocmire a Raportului privind

Ministerul
Justitiei

27

In subpct. 19), care prevede modificari in anexa
nr. 2 la Regulament, propunem ca textul ,,la
Modul de intocmire a Raportului privind marimea

Se accepta




marimea mijloacelor atrase in lei
moldovenesti si in valuta strdina,
recalculate in lei moldovenesti,
incluse in baza de calcul si
marimea rezervelor obligatorii in
lei moldovenesti, punctul 7 se
abroga,

2) 1n anexa nr.3, la Modul de
intocmire a Raportului privind
marimea mijloacelor atrase in valute
liber convertibile incluse in baza de
calcul si marimea rezervelor
obligatorii iIn USD si in EUR,
punctul 7 se abroga.

mijloacelor atrase in lei moldovenesti si in valuta
strdina, recalculate in lei moldovenesti, incluse n
baza de calcul si marimea rezervelor obligatorii in
lei moldovenesti” sa fie substituit cu textul ,,la
sectiunea ,,Modul de intocmire a Raportului
privind marimea mijloacelor atrase in lei
moldovenesti si in valuta strdina, recalculate in lei
moldovenesti, incluse in baza de calcul si marimea
rezervelor obligatorii In lei moldovenesti™”
(sugestie similara valabila si pentru subpct. 20)).

Punctul 1, subpunctul 21): Ministerul | 28 La dispozitia subpct. 21) propunem a fi exclus Se accepta
Justitiei textul ,,punctul 17, fiind considerat inutil.

Punctul 2 Ministerul | 29 Cu referire la pct. 2 din proiectul hotararii se Comentariu
2. Prezenta hotarare intra in vigoare | Justitiei atesta cd norma propusa nu stabileste clar A fost specificatd data intrarii in vigoare a
incepand cu perioada de observare momentul intrdrii In vigoare a respectivei hotarari. | hotdrarii (16 septembrie 2025) si a fost
a mijloacelor atrase 16 xxx 202x — Or, nu este clar care este momentul Inceperii precizata aplicabilitatea unor norme.
15 xxx 202x. ,perioadei de observare a mijloacelor atrase”, la

fel cum nu este clar nici textul ,,16 xxx 202x-15

xxx 202x”. Respectiv, dispozitiile pct. 2 urmeaza

a fi reformulate, intru asigurarea respectarii

principiului claritatii si previzibilitatii normei.
Punctul 3 Ministerul | 30 Pct. 3 din proiectul hotararii, de asemenea, Se accepta
3. Pana la intrarea in vigoare a Justitiei necesita a fi revazut, or, acesta pe de o parte este Aceste dispozitii au fost revizuite dupa

prezentei hotarari, bancile licentiate
vor semna $i vor transmite Bancii
Nationale acordul de debitare
directd conform redactiei
actualizate din anexa nr.4 a
Regulamentului cu privire la
regimul rezervelor obligatorii.

contradictoriu dispozitiilor pct. 2, care prevad ca
»Prezenta hotarare intrd in vigoare incepand cu
perioada de observare...”. , pe de altd parte,
normele nu pot fi aplicate inainte ca acestea sa
intre in vigoare.

In contextul si situatia expusa, se va revizui
oportunitatea ca in pct. 2 sa se stabileasca o
exceptie de intrare 1n vigoare a unor norme din
respectiva hotarare, potrivit careia, dispozitiile pct.

cum urmeaza: “In decurs de 5 zile
lucratoare de la data intrarii in vigoare a
prezentei hotarari, bancile licentiate vor
semna si vor transmite Bancii Nationale
acordul de debitare directa conform
redactiei modificate din anexa nr.4 a
Regulamentului cu privire la regimul
rezervelor obligatorii.”




1 subpct. 21), care prevad modificari in anexa nr.
4 la Regulament, sa intre in vigoare la data
publicarii in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova. Astfel, in masura includerii n pct. 2 a
exceptiei mentionate, dispozitiile pct. 3 vor fi
inutile.

II. Alte obiectii si propuneri

Asociatia
Bancilor
din
Moldova,
BC
Victoriaba
nk SA

31

Conform Regulamentului actual cu privire la
regimul rezervelor obligatorii, pct. 5:

Din baza de calcul a rezervelor obligatorii se
excepteazad:

1) mijloacele banesti atrase de la Banca Nationala;
2) mijloacele banesti atrase de la banci (subiecti ai
regimului rezervelor obligatorii stabilit de Banca
Nationala),

3) provizioanele si/sau elementele de fonduri
proprii ale bancii in conditiile Regulamentului cu
privire la fondurile proprii ale bancilor si cerintele
de capital, aprobat prin Hotardrea Comitetului
executiv al Bancii  Nationale a Moldovei
nr.109/2018.

Aplicand prevederile pct. 5 sbp. 3, consideram ca
nu sunt relevante urméatoarele aspecte in contextul
actualului Regulament, pct. 2 din Anexa 2:

- Pentru contul nr.2807 nu se includ in calcul
sumele acordate platitorului din creditele bancare
pentru a deschide la ordinul acestuia si/sau a
completa acreditivele.

- Pentru conturile nr. 2809 si nr. 2818 nu se includ
mijloacele banesti atrase care cad sub incidenta
punctului 5 al regulamentului.

Astfel, propunem ca acestea sa fie abrogate,
deoarece conform pct. 5 sbp. 3, se excepteaza din
baza de calcul a rezervelor obligatorii elemente
care pot fi calificate drept instrumente de fonduri
proprii (de exemplu: datoriile subordonate si
actiunile cu termen limitat).

Se accepta partial

Consultand opinia altor banci s-a constatat
necesitatea pastrarii prevederilor aferent
contului nr. 2807.




Asociatia 32 Conform Regulamentului cu privire la fonduri Comentariu
Bancilor proprii nr. 109 din 24.05.2018, pct. 98 Datoria Conform prevederilor pct. 5 subpct. 3) al
din subordonatd va fi amortizatd pe parcursul Regulamentului, se excepteaza din baza de
Moldova ultimilor cinci ani pentru calculul fondurilor calcul provizioanele si/sau elementele de
BC proprii. fonduri proprii ale bancii in conditiile
Victoriaba R . . . . . . | Regulamentului nr. 109/2018. Totodata,
nk SA Invacv;‘s t context, va rugam sa ne comunicati opinia pct. 98 al Regulamentului nr. 109/2018
Bancii Nationale a Moldovei cu privire la . < . <
° . .. . stabileste ca datoria subordonata va fi
tratamentul aphcabﬂ .da.ltornlor sybprdonate n amortizata pe parcursul ultimilor cinci ani
rapf)rt cuﬁcl:erm‘gel.e prllend constituirea rezervelor pentru calculul fondurilor proprii.
obligatorii, dat fiind ca: Reiesind din acestea, pe parcursul ultimilor
- aceste Imprumuturi se excepteaza din baza de cinci ani pana la scadenta unui instrument
calcul a rezervelor obligatorii conform de fonduri proprii de nivel 2, doar o parte
Regulamentului pct. 5 sbp. 3. din valoarea acestuia constituie fonduri
proprii si se excepteazad din baza de calcul
- totodatd, datoriile subordonate intrunesc al rezervelor obligatorii.
cerintele Regulamentului cu privire la regimul Cealaltd parte, se include in baza de calcul
rezervelor obligatorii, pct. 15 privind aplicarea si trebuie analizata prin prisma
normei egale cu 0%, fiind cu scadenta mai mare aplicabilitatii prevederilor din pct. 15 al
de 2 ani in debursari unice. Regulamentului.
B.C. 33 Suplimentar, propunem revizuirea punctului 5 al Nu se accepta
“ProCredit Capitolului II din cadrul ”"Regulamentului cu Exceptarea suplimentara din baza de calcul

Bank” S.A.

privire la regimul rezervelor obligatorii” prin
exceptarea suplimentara din baza de calcul a
rezervelor obligatorii a imprumuturilor obtinute de
la Guvern cu scop de recreditare. Modificarea
propusa are drept scop sustinerea proiectelor
finantate de cdtre Guvernul Republicii Moldova
prin intermediul Oficiului de Gestionare a
Programelor de Asistenta Externa, Organizatiei
pentru Dezvoltarea Antreprenorialului (ODA), etc.
Aplicarea acesteia va contribui la reducerea
costurilor resurselor financiare atrase de catre
Banci din respectivele funduri, facilitand astfel
accesul personalelor juridice la instrumentelor
creditare.

al rezervelor obligatorii a imprumuturilor
obtinute de la Guvern cu scop de
recreditare este inoportund deoarece:

- creeaza incertitudini suplimentare
aferente cadrului operational al politicii
monetare;

- complicd evaluarea ex-ante a implicatiilor
asupra promovarii politicii monetare.




BC 34 Suplimentar la proiectul propus, tindnd cont de Se accepta
»Moldindc migrarea obligatorie a tuturor bancilor din
onbank” noiembrie 2025 la standardul ISO20022, se
S.A. propune ajustarea capitolului IV ”Constituirea
rezervelor obligatorii,,, cu standardul mentionat.
,Banca de |35 A comunicat lipsa obiectiilor si/sau propunerilor.
Finante si
Comert”

S.A.




